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Contexto internacional

• 2023 – Projeção de baixo crescimento da economia mundial;

• Revisão suave da projeção de PIB global de 2023 pelo FMI (2,8% ante 

2,9% em janeiro de 2023) - a expectativa está abaixo da média histórica 

dos últimos 20 anos (3,8%);

• Previsão para o comércio global permanece em 2,4% para 2023, mas 

houve uma ligeira revisão pelo FMI para 2024 (3,5% ante 3,4% em janeiro 

de 2023);

• Taxas de juros permanecem elevadas em diversos países com o objetivo 

de combater a alta inflacionária e o conflito na Ucrânia continua 

pressionando também a atividade global;

• Inflação global deve desacelerar em 2023 e 2024, mas deve permanecer 

ainda acima do patamar pré-pandemia;

• Queda da inflação é esperada em função tanto das políticas monetárias 

restritivas, quanto em decorrência da queda no preço das commodities;
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• O menor crescimento em 2023 deve ser puxado especialmente pelas 

economias desenvolvidas (1,3%). Para as economias emergentes e em 

desenvolvimento espera-se um crescimento da ordem de 3,9% em 

2023 e de 4,2% em 2024. 

• Riscos: aceleração mais forte da demanda, gerando uma aceleração da 

inflação e escalada do conflito na Ucrânia.

Projeções – Economia mundial
Fonte: FMI (abr 23)
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Economia brasileira | Atividade econômica

Evolução trimestral do PIB (%)
Fonte: IBGE.

No primeiro trimestre de 2023, o PIB mostrou um crescimento significativo em relação ao primeiro trimestre do ano anterior (4%). É a maior elevação 

do PIB no primeiro trimestre desde a pandemia. 
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PIB - Índice de volume trimestral com ajuste sazonal
Fonte: IBGE.
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Economia brasileira | PIB de 2023.I e seus componentes

Fonte: IBGE.

Pela ótica da oferta, os destaques positivos foram a agropecuária (18,8%) e o setor de serviços (2,9%). Já pela demanda, os destaques positivos foram o 

consumo das famílias (3,5%) e as exportações (7,0%). 
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Economia brasileira | Quais são as expectativas do mercado para 2023?
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Projeções para o PIB de 2023 - Focus
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Conjuntura | Produção industrial

Produção física da indústria

Fonte: IBGE. Nota: Índice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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A produção da indústria geral permanece abaixo do pico em 2020 (recuperação da pandemia) e tem apresentado um comportamento 
bastante próximo da indústria de transformação. A indústria extrativa apresentou um leve crescimento em 2023. 
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Conjuntura | Volume de comércio 
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Em 2023, o volume de vendas no comércio varejista ampliado seguiu apresentando forte crescimento nos primeiros meses e sofreu 
uma ligeira queda em abril, mas ainda apresenta níveis mais elevados do que no período anterior à pandemia.  

Volume de vendas ampliado

Fonte: IBGE. Nota: Índice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Conjuntura | Volume de serviços
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Em 2023, o volume de serviços apresentou uma queda em janeiro, mas voltou a apresentar crescimento nos meses seguintes e 
permanece em níveis maiores do que antes da pandemia. 

Volume de serviços

Fonte: IBGE. Nota: Índice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Conjuntura| Confiança

Confiança da transformação e da construção tiveram um queda entre abril e maio 2023 , os serviços apresentaram um ligeira 

elevação e o comércio teve um aumento mais significativo no indicador de confiança.  

Indicadores de confiança 
Fonte: FGV. Nota: com ajuste sazonal
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Economia brasileira | Incerteza e Confiança

Evolução do Índice de Incerteza da Economia Brasileira (IIE-Br)

De acordo com a FGV, a incerteza retornou aos níveis de fev/23, em função da atenuação de fatores como a incerteza fiscal interna e a ameaça de 

crise bancária nos EUA, bem como por conta da redução dos ruídos sobre a taxa de juros. A confiança do consumidor se elevou nos últimos meses 

em parte por conta da queda da inflação, da resiliência do mercado de trabalho e da elevação do salário mínimo. 

Indicador de confiança do consumidor

Fonte: FGV Fonte: FGV
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Economia brasileira | Mercado de trabalho segue em recuperação

No trimestre móvel finalizado em abril de 2023, a desocupação teve uma ligeira queda e atingiu o patamar de 8,5%, enquanto o rendimento 

médio real apresentou leve queda atingindo o valor de R$ 2891,00. O saldo de contratações com carteira foi positivo em todos os meses de 

2023. Em abril, foram em torno de 180 mil contratações.  

Taxa de desocupação x Rendimento médio real
Fonte: IBGE

Saldo de contratações com carteira assinada (mil postos)
Fonte: CAGED/Economia.
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Economia brasileira | Inflação

IPCA (% ao mês)
Fonte: IBGE
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Grupos do IPCA (% ao mês) – Maio 2023

Principais itens que impactaram o IPCA (p.p) –  Maio 2023

IPCA  Maio/23
0,23% no mês

Acumulado 12 meses 3,94%

Variação (%) Impacto (p.p)

Índice geral 0,23 0,23

Alimentação e Bebidas 0,16 0,04

Habitação 0,67 0,10

Artigos de Residência -0,23 -0,01

Vestuário 0,47 0,02

Transportes -0,57 -0,12

Saúde e Cuidados Pessoais 0,93 0,12

Despesas Pessoais 0,64 0,07

Educação 0,05 0,00

Comunicação 0,21 0,01
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Economia brasileira | Selic segue no patamar de 13,75% 

Em resposta à aceleração inflacionária, o BACEN vem atuando com uma política monetária restritiva, porém o ciclo de aumento 

de juros parece ter chegado ao fim. 

Selic (% a.a.)
Fonte: BCB
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• Na última reunião, o COPOM optou pela 

manutenção da Selic no patamar de 13,75%;

• A manutenção da política monetária 

contracionista deve causar impactos negativos 

sobre a atividade econômica.
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Economia brasileira | Mercado de crédito –  endividamento e inadimplência 

Inadimplência da carteira de crédito (%)
Fonte: BCB

O mercado de crédito apresentou uma leve contração em 2023. O saldo da carteira de crédito total foi de 52,63% do PIB em abril. 

O endividamento das famílias permanece em patamar alto (48,51% ) e a inadimplência tem se elevado (3,45%).

Endividamento das famílias (%)
Fonte: BCB
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